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/ŶĨŽƌŵĂĐŝſŶ�ĚĞ�ƐĞŐƵƌŝĚĂĚ�
�
>ĞĂ�ĂƚĞŶƚĂŵĞŶƚĞ�ůĂƐ�ŝŶƐƚƌƵĐĐŝŽŶĞƐ�ĚĞ�ƐĞŐƵƌŝĚĂĚ�ĂŶƚĞƐ�ĚĞ�ƵƚŝůŝǌĂƌ�Ğů�ƉƌŽĚƵĐƚŽ�ƉŽƌ�
ƉƌŝŵĞƌĂ�ǀĞǌ�Ǉ�ĐŽŶƐĠƌǀĞůĂƐ�ƉĂƌĂ�ĨƵƚƵƌĂƐ�ĐŽŶƐƵůƚĂƐ͘�
�
ϭ͘� DĂŶƚĞŶĞƌ�Ğů�ƉƌŽĚƵĐƚŽ�ĨƵĞƌĂ�ĚĞů�ĂůĐĂŶĐĞ�ĚĞ�ůŽƐ�ĂŶŝŵĂůĞƐ�ĚŽŵĠƐƚŝĐŽƐ�ƉĂƌĂ�ĞǀŝƚĂƌ�

ƋƵĞ�ůŽ�ŵĂƐƚŝƋƵĞŶ�Ǉ�ůŽ�ŝŶŐŝĞƌĂŶ͘�
Ϯ͘� dŽĚĂƐ�ůĂƐ�ŽƉĞƌĂĐŝŽŶĞƐ�ĚĞ�ŝŶƐĞƌĐŝſŶ�Ǉ�ĞǆƚƌĂĐĐŝſŶ�ĚĞ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ�ĚĞďĞŶ�ƌĞĂůŝǌĂƌƐĞ�ďĂũŽ�

ůĂ�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ�ĚĞ�ƵŶ�ĂĚƵůƚŽ͘�ϯ͘��ĞƐƉƵĠƐ�ĚĞ�ĐĂŵďŝĂƌ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ͕�Ğů�ƚŽƌŶŝůůŽ�ĚĞů�
ĐŽŵƉĂƌƚŝŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ�ĚĞďĞ�ŵŽŶƚĂƌƐĞ�ĞŶ�ůĂ�ƚĂƉĂ�ĚĞ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ�ƉĂƌĂ�ĞǀŝƚĂƌ�ƋƵĞ�
ůŽƐ�ŶŝŹŽƐ�ĂďƌĂŶ�Ğů�ĐŽŵƉĂƌƚŝŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ�Ǉ�ĂĐĐĞĚĂŶ�Ă�ĞůůĂƐ͕�ĂƐş�ĐŽŵŽ�ƉĂƌĂ�
ŵĂŶƚĞŶĞƌ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ�ĨƵĞƌĂ�ĚĞů�ĂůĐĂŶĐĞ�ĚĞ�ůŽƐ�ŶŝŹŽƐ͘���
EŽ�ƵƚŝůŝĐĞ�ŶƵŶĐĂ�ũƵŶƚĂƐ�ƉŝůĂƐ�ǀŝĞũĂƐ�Ǉ�ŶƵĞǀĂƐ�Ž�ƉŝůĂƐ�ĚĞ�ĚŝƐƚŝŶƚŽ�ƚŝƉŽ͘�ZĞƚŝƌĞ�ůĂƐ�
ƉŝůĂƐ�ĐƵĂŶĚŽ�ŶŽ�ǀĂǇĂ�Ă�ƵƚŝůŝǌĂƌ�Ğů�ƉƌŽĚƵĐƚŽ�ĚƵƌĂŶƚĞ�ƵŶ�ƉĞƌŝŽĚŽ�ƉƌŽůŽŶŐĂĚŽ�ĚĞ�
ƚŝĞŵƉŽ͘��ŽŵƉƌƵĞďĞ�ůĂ�ƉŽůĂƌŝĚĂĚ�;нͬͲͿ�ĚĞ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ�Ăů�ŝŶƐĞƌƚĂƌůĂƐ�ĞŶ�Ğů�ƉƌŽĚƵĐƚŽ͘�
hŶĂ�ĐŽůŽĐĂĐŝſŶ�ŝŶĐŽƌƌĞĐƚĂ�ƉƵĞĚĞ�ƉƌŽǀŽĐĂƌ�ƵŶĂ�ĞǆƉůŽƐŝſŶ͘�>ĂƐ�ƉŝůĂƐ�ŶŽ�ĞƐƚĄŶ�
ŝŶĐůƵŝĚĂƐ͘�

� >ĂƐ�ƉŝůĂƐ�ĂŐŽƚĂĚĂƐ�ĚĞďĞŶ�ƌĞƚŝƌĂƌƐĞ�ĚĞů�ƉƌŽĚƵĐƚŽ͘�EŽ�ĐŽƌƚŽĐŝƌĐƵŝƚĞ�ůŽƐ�ƚĞƌŵŝŶĂůĞƐ�
ĚĞ�ĂůŝŵĞŶƚĂĐŝſŶ͘�

ϯ͘� >Ă�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĂ�ĚĞ�ĨƵŶĐŝŽŶĂŵŝĞŶƚŽ�Ǉ�ĂůŵĂĐĞŶĂŵŝĞŶƚŽ�ĚĞů�ƉƌŽĚƵĐƚŽ�ŽƐĐŝůĂ�ĞŶƚƌĞ�
Ϭ�Ǉ�ϰϬ�ŐƌĂĚŽƐ�ĐĞŶƚşŐƌĂĚŽƐ͘�WŽƌ�ĚĞďĂũŽ�Ž�ƉŽƌ�ĞŶĐŝŵĂ�ĚĞ�ĞƐƚĂ�ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĂ�ƉŽĚƌşĂ�
ĂĨĞĐƚĂƌ�Ă�ůĂ�ĨƵŶĐŝſŶ͘�

ϰ͘� EŽ�ĂďƌĂ�ŶƵŶĐĂ�Ğů�ƉƌŽĚƵĐƚŽ͘�>ĂƐ�ƌĞƉĂƌĂĐŝŽŶĞƐ�Ž�Ğů�ŵĂŶƚĞŶŝŵŝĞŶƚŽ�ƐſůŽ�ĚĞďĞŶ�ƐĞƌ�
ƌĞĂůŝǌĂĚŽƐ�ƉŽƌ�ƉĞƌƐŽŶĂů�ĐƵĂůŝĨŝĐĂĚŽ͘�

ϱ͘� ͋EŽ�ĞǆƉŽŶĞƌ�Ăů�ĐĂůŽƌ͕�ĂŐƵĂ͕�ŚƵŵĞĚĂĚ͕�ůƵǌ�ƐŽůĂƌ�ĚŝƌĞĐƚĂ͊�
ϲ͘� >Ă�ƵŶŝĚĂĚ�ŶŽ�ĞƐ�ŝŵƉĞƌŵĞĂďůĞ͘�^ŝ�ĞŶƚƌĂ�ĂŐƵĂ�Ž�ĂůŐƷŶ�ŽďũĞƚŽ�ĞǆƚƌĂŹŽ�ĞŶ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ͕�

ƉƵĞĚĞ�ƉƌŽǀŽĐĂƌ�ƵŶ�ŝŶĐĞŶĚŝŽ�Ž�ƵŶĂ�ĚĞƐĐĂƌŐĂ�ĞůĠĐƚƌŝĐĂ͘�^ŝ�ĞŶƚƌĂ�ĂŐƵĂ�Ž�ĂůŐƷŶ�
ŽďũĞƚŽ�ĞǆƚƌĂŹŽ�ĞŶ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ͕�ĚĞũĞ�ĚĞ�ƵƚŝůŝǌĂƌůĂ�ŝŶŵĞĚŝĂƚĂŵĞŶƚĞ͘�

ϳ͘� EŽ�ƵƚŝůŝĐĞ�ĂĐĐĞƐŽƌŝŽƐ�ŶŽ�ŽƌŝŐŝŶĂůĞƐ�ũƵŶƚŽ�ĐŽŶ�Ğů�ƉƌŽĚƵĐƚŽ͕�ǇĂ�ƋƵĞ�ĞƐƚŽ�ƉƵĞĚĞ�
ŚĂĐĞƌ�ƋƵĞ�Ğů�ĨƵŶĐŝŽŶĂŵŝĞŶƚŽ�ĚĞů�ƉƌŽĚƵĐƚŽ�ƐĞĂ�ĂŶŽƌŵĂů͘�

ϴ͘�� >ŝŵƉŝĞǌĂ�ĐŽŶ�ƵŶ�ƉĂŹŽ�ƐĞĐŽ͘�EŽ�ůŝŵƉŝĂƌ�ĐŽŶ�ĂŐƵĂ͕�ũĂďſŶ�Ž�ĐƵĂůƋƵŝĞƌ�ůŝŵƉŝĂĚŽƌ�
ĂďƌĂƐŝǀŽ�ǇĂ�ƋƵĞ�Ğů�ƉƌŽĚƵĐƚŽ�ŶŽ�ĞƐ�ƌĞƐŝƐƚĞŶƚĞ�Ăů�ĂŐƵĂ͘�
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ϭ͘�WƵůƐĂƌ�ƉĂƌĂ�ŚĂďůĂƌ�;WddͿ͘�
Ϯ͘��ŽƚſŶ�ĂďĂũŽ͘�
ϯ͘��ŽƚſŶ��ŶĐĞŶĚŝĚŽ�ͬ�D�Ej͘�
ϰ͘�>ŝŶƚĞƌŶĂ�
ϱ͘�ϱ͘�WĂŶƚĂůůĂ�>���
ϲ͘��ŽƚſŶ�ĚĞ�ĞŶĐĞŶĚŝĚŽͬĂƉĂŐĂĚŽ�Ǉ�ďůŽƋƵĞŽ�ĚĞ�ůĂ�ůŝŶƚĞƌŶĂ͘�
ϳ͘��ŽƚſŶ�ĂƌƌŝďĂ�
ϴ͘�DŝĐƌſĨŽŶŽ�
ϵ͘��ůƚĂǀŽǌ�
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�

/ŶƐƚĂůĞ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ�
�
WŝůĂƐ�ŶŽ�ŝŶĐůƵŝĚĂƐ͘�
>Ă�ƐƵƉĞƌǀŝƐŝſŶ�ĚĞ�ůŽƐ�ƉĂĚƌĞƐ�ĞƐ�ŽďůŝŐĂƚŽƌŝĂ�ƉĂƌĂ�ĞƐƚĂ�ŽƉĞƌĂĐŝſŶ͘�
�
ϭ͘� ZĞƚŝƌĞ�Ğů�ĐůŝƉ�ĚĞů�ĐŝŶƚƵƌſŶ�ƉƌĞƐŝŽŶĂŶĚŽ�ĞŶ�ůĂ�ĚŝƌĞĐĐŝſŶ�ĚĞ�ůĂ�ĨůĞĐŚĂ�Ǉ�ĞŵƉƵũĞ�ůĂ�ŚĞďŝůůĂ�ĚĞů�

ĐŝŶƚƵƌſŶ�ŚĂĐŝĂ�ĂƌƌŝďĂ͘�

������ �
�
Ϯ͘� ZĞƚŝƌĞ�Ğů�ƚŽƌŶŝůůŽ�ĚĞ�ƐĞŐƵƌŝĚĂĚ�ƉĂƌĂ�ĂĐĐĞĚĞƌ�Ăů�ĐŽŵƉĂƌƚŝŵĞŶƚŽ�ĚĞ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ͘�

�
�
ϯ͘� �ĞƐůŝĐĞ�ůĂ�ƚĂƉĂ�ĚĞ�ůĂ�ďĂƚĞƌşĂ�ŚĂĐŝĂ�ĂďĂũŽ͘�
�

���������� �



(63���

�

�

�
�

ϰ͘� /ŶƐƚĂůĞ�ƚƌĞƐ�ƉŝůĂƐ�����ĚĞ�ĂĐƵĞƌĚŽ�ĐŽŶ�ůĂ�ƉŽůĂƌŝĚĂĚ�ƉŽƐŝƚŝǀĂ�Ǉ�ŶĞŐĂƚŝǀĂ�ĐŽƌƌĞĐƚĂ͘�
�
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�
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�ŹĂĚŝƌ�ƉŽƌƚĂĚĂ�

�

� �
�
� (O�SURGXFWR�LQFOX\H���FXELHUWDV�IURQWDOHV�D]XOHV�\���URVDV�TXH�VRQ�LQWHUFDPELDEOHV��
�
�

� ZĞƚŝƌĞ�Ğů�ƉĂŶĞů�ĨƌŽŶƚĂů�
� �
� /HYDQWH�HO�SDQHO�IURQWDO�FRQ�FXLGDGR�DTXt��

� �
�
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�
&ƵŶĐŝŽŶĂŵŝĞŶƚŽ�ĚĞ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ�
�
ϭ͘��ŶĐĞŶĚŝĚŽ�Ǉ�ĂƉĂŐĂĚŽ�ĚĞ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ�
�ĞƐƉƵĠƐ�ĚĞ�ŝŶƐĞƌƚĂƌ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ͕�ŵĂŶƚĞŶŐĂ�ƉƵůƐĂĚŽ�Ğů�ďŽƚſŶ�D�Eh�ĚƵƌĂŶƚĞ�ϭ�ƐĞŐƵŶĚŽ�ƉĂƌĂ�ĞŶĐĞŶĚĞƌ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ͘�^ŝ�ŶŽ�ŽĐƵƌƌĞ�ŶĂĚĂ͕�
ĐŽŵƉƌƵĞďĞ�ƋƵĞ�ůĂƐ�ƉŝůĂƐ�ƐĞ�ŚĂŶ�ŝŶƐĞƌƚĂĚŽ�ĐŽƌƌĞĐƚĂŵĞŶƚĞ�Ǉ�ƋƵĞ�ƚŝĞŶĞŶ�ĐĂƌŐĂ͘�
�

DĂŶƚĞŶŐĂ�ƉƵůƐĂĚŽ�Ğů�ďŽƚſŶ�D�Eh�ĚƵƌĂŶƚĞ�ϭ�ƐĞŐƵŶĚŽ�ƉĂƌĂ�ĂƉĂŐĂƌ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ͘��
�

Ϯ͘�dƌĂŶƐŵŝƚŝƌ�;ĞŶǀŝĂƌ�ǀŽǌͿ�
Ă͘�DĂŶƚĞŶŐĂ�ƉƵůƐĂĚŽ�Ğů�ďŽƚſŶ�Wdd�;WƵƐŚ�ƚŽ�ƚĂůŬͿ�ƉĂƌĂ�ƚƌĂŶƐŵŝƚŝƌ�ƐƵ�ǀŽǌ͘��ů�ŝĐŽŶŽ�ĚĞ�ƐĞŹĂů�ĚĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƐŝſŶ�ŵŽƐƚƌĂƌĄ�ΗWΗ�ĞŶ�ůĂ�
ƉĂŶƚĂůůĂ͘�
�

ď͘�DĂŶƚĞŶŐĂ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ�ĞŶ�ƉŽƐŝĐŝſŶ�ǀĞƌƚŝĐĂů�ĐŽŶ�Ğů�D/��;ŵŝĐƌſĨŽŶŽͿ�Ă�ϮͲϯ�Đŵ�ĚĞ�ůĂ�ďŽĐĂ͘�,ĂďůĞ�ƉŽƌ�Ğů�ŵŝĐƌſĨŽŶŽ�ĐŽŶ�ƵŶ�ƚŽŶŽ�ĚĞ�ǀŽǌ�
ŶŽƌŵĂů�Ǉ�ŵŝĞŶƚƌĂƐ�ŵĂŶƚŝĞŶĞ�ƉƵůƐĂĚŽ�Ğů�ďŽƚſŶ�Wdd�;WƵůƐĂƌ�ƉĂƌĂ�ŚĂďůĂƌͿ͘�
�

Đ͘�^ƵĞůƚĞ�Ğů�ďŽƚſŶ�Wdd�;WƵƐŚ�ƚŽ�ƚĂůŬͿ�ĐƵĂŶĚŽ�ŚĂǇĂ�ƚĞƌŵŝŶĂĚŽ�ĚĞ�ƚƌĂŶƐŵŝƚŝƌ͘��ƵĂŶĚŽ�ƐĞ�ŚĂǇĂ�ƌĞĐŝďŝĚŽ�ůĂ�ƐĞŹĂů͕�ĂƉĂƌĞĐĞƌĄ�Ğů�ŝĐŽŶŽ�
Η�Η�ĞŶ�ůĂ�ƉĂŶƚĂůůĂ͘�>Ă�ƵŶŝĚĂĚ�ĞƐƚĂƌĄ�ĞŶ�ŵŽĚŽ�ĚĞ�ƌĞĐĞƉĐŝſŶ�ĐƵĂŶĚŽ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ�ĞƐƚĠ�ĞŶĐĞŶĚŝĚĂ�Ǉ�ŶŽ�ŚĂǇĂ�ŶŝŶŐƵŶĂ�ƚƌĂŶƐŵŝƐŝſŶ͘�
�

/ŵƉŽƌƚĂŶƚĞ͗��ŵďĂƐ�ƉĂƌƚĞƐ�ĚĞďĞŶ�ĞƐƚĂƌ�ĞŶ�Ğů�ŵŝƐŵŽ�ĐĂŶĂů͘�
�

ϯ͘��ũƵƐƚĞƐ�ĚĞ�ĐĂŶĂů�
WƵůƐĞ�Ğů�ďŽƚſŶ�D�Ej�ƵŶĂ�ǀĞǌ�Ǉ�ƐĞ�ŵŽƐƚƌĂƌĄ�Ğů�ĐĂŶĂů�ĂĐƚƵĂů͘�WƵůƐĞ�Ğů�ďŽƚſŶ��ZZ/���Ž����:K�ƉĂƌĂ�ĐĂŵďŝĂƌ�Ğů�ĐĂŶĂů͘�,ĂǇ�ϴ�ĐĂŶĂůĞƐ�
ƉĂƌĂ�ĞůĞŐŝƌ͘�
�

ϰ͘��ũƵƐƚĞƐ�ĚĞ�ǀŽůƵŵĞŶ�
WƵůƐĞ�ĚŽƐ�ǀĞĐĞƐ�Ğů�ďŽƚſŶ�D�Ej�Ǉ�ƐĞ�ŵŽƐƚƌĂƌĄ�Ğů�ŶŝǀĞů�ĚĞ�ǀŽůƵŵĞŶ�ĂĐƚƵĂů͘�WƵůƐĞ�Ğů�ďŽƚſŶ��ZZ/���Ž����:K�ƉĂƌĂ�ĐĂŵďŝĂƌ�Ğů�
ǀŽůƵŵĞŶ͘��
�
,ĂǇ�ϯ�ŶŝǀĞůĞƐ͗��
�
>͗�sŽůƵŵĞŶ�ďĂũŽ�
�͗�sŽůƵŵĞŶ�ŵĞĚŝŽ�
,͗��ůƚŽ�ǀŽůƵŵĞŶ�
�

ϱ͘�&ƵŶĐŝſŶ�ůŝŶƚĞƌŶĂ�
WƵůƐĞ�Ğů�ďŽƚſŶ�ĚĞ�ůĂ�ůĄŵƉĂƌĂ�Ǉ�ůĂ�ůŝŶƚĞƌŶĂ�ƐĞ�ĞŶĐĞŶĚĞƌĄ͘�>Ă�ĨƵŶĐŝſŶ�ƐſůŽ�ĨƵŶĐŝŽŶĂ�Ɛŝ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ�ĞƐƚĄ�ĞŶĐĞŶĚŝĚĂ͘�
�

ϲ͘�&ƵŶĐŝſŶ�ĚĞ�ďůŽƋƵĞŽ�ĚĞ�ƚĞĐůĂƐ�
DĂŶƚĞŶŐĂ�ƉƵůƐĂĚŽ�Ğů�ďŽƚſŶ�>�DWͬ>K�<�ĚƵƌĂŶƚĞ�ϭ�ƐĞŐƵŶĚŽ�Ǉ�ůŽƐ�ďŽƚŽŶĞƐ�ĚĞ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ�hWͬ�KtE�ƐĞ�ďůŽƋƵĞĂƌĄŶ�Ǉ�ŵŽƐƚƌĂƌĄŶ�
ΗďΗ�ĞŶ�ůĂ�ƉĂŶƚĂůůĂ�ŝŶĚŝĐĂŶĚŽ�ƋƵĞ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ�ĞƐƚĄ�ďůŽƋƵĞĂĚĂ͘�dŽĚĂǀşĂ�ƉƵĞĚĞ�ƌĞĂůŝǌĂƌ�ƵŶĂ�ƉƵůƐĂĐŝſŶ�ůĂƌŐĂ�ĚĞů�ďŽƚſŶ�D�Eh�ƉĂƌĂ�
ĂƉĂŐĂƌ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ͘�DĂŶƚĞŶŐĂ�ƉƵůƐĂĚŽ�Ğů�ďŽƚſŶ�>�DWͬ>K�<�ĚƵƌĂŶƚĞ�ϭ�ƐĞŐƵŶĚŽ�ƉĂƌĂ�ĚĞƐďůŽƋƵĞĂƌ͘�
�

ϳ͘��ĂƚĞƌşĂƐ�
ZĞĐŽŵĞŶĚĂŵŽƐ�ƵƚŝůŝǌĂƌ�ƷŶŝĐĂŵĞŶƚĞ�ƉŝůĂƐ�ĂůĐĂůŝŶĂƐ�����ŶŽ�ƌĞĐĂƌŐĂďůĞƐ�ƉĂƌĂ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ͘�
�
�
�ƵŝĚĂĚŽ�ĐŽŶ�ůĂ�ďĂƚĞƌşĂ͗�
�
ĂͿ�hƚŝůŝĐĞ�ƉŝůĂƐ�ĂůĐĂůŝŶĂƐ�ĚĞ�ƚĂŵĂŹŽ͘�
�
ďͿ�WŽƌ�ĨĂǀŽƌ͕�ŶŽ�ŵĞǌĐůĞ�ƉŝůĂƐ�ŶƵĞǀĂƐ�Ǉ�ǀŝĞũĂƐ͕�ǇĂ�ƋƵĞ�ĂĐŽƌƚĂƌĄ�ůĂ�ĚƵƌĂĐŝſŶ�ƚŽƚĂů�ĚĞ�ůĂ�ƉŝůĂ͘�
�
ĐͿ�EŽ�ŵĞǌĐůĞ�ƉŝůĂƐ�ĂůĐĂůŝŶĂƐ͕�ĚĞ�ĐĂƌďŽŶŽͲǌŝŶĐ�Ǉ�ƌĞĐĂƌŐĂďůĞƐ�;EŝͲ�Ě͕�EŝͲD,͕�ĞƚĐ͘Ϳ͘�
�
��
�

�
�
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ϴ͘�ZĞŝŶŝĐŝĂƌ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ�
�ǆƚƌĂŝŐĂ�ƵŶĂ�ƉŝůĂ�ĚĞů�ĐŽŵƉĂƌƚŝŵĞŶƚŽ�ĚĞů�ǁĂůŬŝĞ�ƚĂůŬŝĞ�Ǉ͕�Ă�ĐŽŶƚŝŶƵĂĐŝſŶ͕�ŵĂŶƚĞŶŐĂ�ƉƵůƐĂĚŽƐ�Ğů�ďŽƚſŶ�D�Eh�Ǉ�Ğů�ďŽƚſŶ�>K�<�Ă�ůĂ�
ǀĞǌ�ŵŝĞŶƚƌĂƐ�ǀƵĞůǀĞ�Ă�ŝŶƐĞƌƚĂƌ�ůĂ�ƉŝůĂ����͘��ŶƚŽŶĐĞƐ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ�ƐĞ�ĞŶĐĞŶĚĞƌĄ�Ǉ�ŵŽƐƚƌĂƌĄ�ΗϴΗ�Ǉ�Η�Η�Ǉ�ƉŽƌ�ƷůƚŝŵŽ�ΗϭΗ�ĞŶ�ůĂ�ƉĂŶƚĂůůĂ͘�
^ƵĞůƚĞ�ůŽƐ�Ϯ�ďŽƚŽŶĞƐ�Ǉ�ůĂ�ƵŶŝĚĂĚ�ƐĞ�ŚĂďƌĄ�ƌĞŝŶŝĐŝĂĚŽ͘�
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$YLVR����7RGRV�ORV�SURGXFWRV�SXHGHQ�HVWDU�VXMHWRV�D�FDPELRV�WpFQLFRV�VLQ�SUHYLR�DYLVR��$GHPiV��QRV�UHVHUYDPRV�HO�
GHUHFKR�GH�FRUUHJLU�HUURUHV�\�RPLVLRQHV�HQ�HO�PDQXDO��
�

72'26�/26�'(5(&+26�5(6(59$'26��&23<5,*+7�'(19(5�$�6�
�

�
�

/RV�HTXLSRV�HOpFWULFRV�\�HOHFWUyQLFRV�FRQWLHQHQ�PDWHULDOHV��FRPSRQHQWHV�\�VXVWDQFLDV�TXH�SXHGHQ�VHU�QRFLYDV�
SDUD�VX�VDOXG�\�HO�PHGLRDPELHQWH�VL�QR�VH�PDQHMD�FRUUHFWDPHQWH�HO�PDWHULDO�GH�GHVHFKR��HTXLSR�HOpFWULFR�\�
HOHFWUyQLFR�GHVHFKDGR���
�
/RV�HTXLSRV�HOpFWULFRV�\�HOHFWUyQLFRV�DSDUHFHQ�PDUFDGRV�FRQ�XQ�VtPEROR�GH�FXER�GH�EDVXUD�WDFKDGR��YpDVH�DUULED��
(VWH�VtPEROR�VLJQLILFD�TXH�ORV�HTXLSRV�HOpFWULFRV�\�HOHFWUyQLFRV�QR�GHEHQ�HOLPLQDUVH�FRQ�HO�UHVWR�GH�UHVLGXRV�
GRPpVWLFRV��VLQR�TXH�GHEHQ�HOLPLQDUVH�GH�IRUPD�VHSDUDGD��
�
7RGDV�ODV�FLXGDGHV�GLVSRQHQ�GH�SXQWRV�GH�UHFRJLGD�HVWDEOHFLGRV��GRQGH�ELHQ�VH�SXHGH�HQYLDU�ORV�HTXLSRV�
HOpFWULFRV�\�HOHFWUyQLFRV�GH�IRUPD�JUDWXLWD�HQ�ODV�HVWDFLRQHV�GH�UHFLFODMH�X�RWURV�SXQWRV�GH�UHFLFODMH��R�TXH�VH�OH�
UHFRMDQ�GH�VXV�GRPLFLOLRV��3XHGH�REWHQHU�LQIRUPDFLyQ�DGLFLRQDO�HQ�HO�GHSDUWDPHQWR�WpFQLFR�GH�VX�FLXGDG��
�
3RU�OD�SUHVHQWH��'HQYHU�$�6�GHFODUD�TXH�HO�WLSR�GH�HTXLSR�UDGLRHOpFWULFR�WLSR�:7.�����HV�FRQIRUPH�FRQ�OD�'LUHFWLYD�
��������(8��(O�WH[WR�FRPSOHWR�GH�OD�GHFODUDFLyQ�GH�FRQIRUPLGDG�GH�OD�8(�HVWi�GLVSRQLEOH�HQ�OD�VLJXLHQWH�GLUHFFLyQ�
GH�,QWHUQHW��GHQYHU�HX�\�SRVWHULRUPHQWH�EXVTXH�HO�,&212�VLWXDGR�HQ�OD�OtQHD�VXSHULRU�GH�OD�SiJLQD��(VFULED�HO�
Q~PHUR�GH�PRGHOR��:7.������$KRUD�HQWUH�HQ�OD�SiJLQD�GHO�SURGXFWR�\�OD�GLUHFWLYD�5('�VH�HQFXHQWUD�EDMR�
GHVFDUJDV�RWUDV�GHVFDUJDV��
5DQJR�GH�IXQFLRQDPLHQWR�GHO�DOFDQFH�GH�IUHFXHQFLD������������±�����������PK]�
3RWHQFLD�GH�VDOLGD�Pi[LPD�����:�
�
'(19(5�$�6�
2PHJD��$��6RHIWHQ�
'.������+LQQHUXS�
'LQDPDUFD�
ZZZ�IDFHERRN�FRP�GHQYHU�HX�
�


